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FIA

Finacap Mauritsstad FIA

O Finacap Mauritsstad encerrou abril com retorno de -0,46%, contra -
0,08% do Ibovespa, resultando em uma diferenca de -0,38%. no més. No
acumulado do ano, o fundo avanca +12,38% ante +16,26% do indice. Em
12 meses, a performance é de +36,13% versus +38,69% do Ibovespa.
Desde o inicio, o fundo acumula +1.855,17% frente a +783,62% do
benchmark, representando uma geracio de alpha superior a 1.070 %.

ao longo de mais de duas décadas de gestao.

Abaixo faremos um breve comentdrio sobre as principais

contribuicoes para o resultado do fundo no més, tanto positivos quanto

os negativos.
Finacap Mauritsstad FIA
0,12%
-0,46%
-0,15% -0,46%
-0,36%
Commodities Consumo Financials Utilities Tesouraria Total

Principais Contribuicoes Positivas

GOAU4 foi o principal destaque positivo do més, contribuindo com
+0,81 % para o retorno do fundo. A acdo avancou aproximadamente
16% em abril, movimento impulsionado pela recuperacao dos precos
internacionais do aco, favorecidos pela combinacio de demanda
resiliente nos Estados Unidos e expectativas de estimulos adicionais na

China.
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AXIA6 contribuiu com +0,45 % ao resultado do fundo em abril. A
valorizacao refletiu o movimento de rotacdo para ativos defensivos
observado ao longo do més, num contexto em que a volatilidade global
elevada direcionou fluxo para papéis com receita previsivel e perfil de
"bond proxy". A companhia se beneficiou diretamente desse ambiente:
receitas reguladas de longo prazo e dividend yield estimado de 6,2%
para 2026 tornaram a acao atrativa em um més no qual o setor de
utilities figurou entre os de melhor momentum no mercado local. O
forte fluxo de capital estrangeiro para a bolsa brasileira em abril
também favoreceu o papel dado o perfil de qualidade e baixa

volatilidade que a Axia representa dentro do setor elétrico.

PETRA4 contribuiu com +0,20 % A Petrobras beneficiou-se diretamente
do suporte ao preco do petrdleo decorrente das tensdes geopoliticas no
Oriente Médio, encerrando abril com valorizacido marginal e
mantendo multiplos bastante atrativos, evidenciando a escala do
negocio e a robustez da geracdo de caixa mesmo em um cendrio de
petrdleo normalizado. A companhia segue sendo uma das maiores
posicoes do portfdlio, dado o desconto estrutural em que negocia em

relacdo a pares globais.

Principais Contribuicoes Negativas

As trés maiores detratoras foram Suzano (SUZB3), MRV (MRVES3) e
Lojas Renner (LRENS3).

SUZBS3 foi a maior detratora do més, com contribuicido de -0,75 %. A
queda acentuada de aproximadamente 15% no periodo foi
diretamente provocada pela apreciacido do real frente ao ddlar. Por ser
uma das maiores exportadoras de celulose do mundo, com
aproximadamente 80% da receita denominada em délares, o mercado

entende que a empresa Suzano sofre impacto imediato de lucros sobre
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a receita quando o real se fortalece. Vale ressaltar, contudo, que os

fundamentos operacionais da companhia permanecem sélidos.

MRVE3 contribuiu negativamente em -0,41%, a acdo acumulou
pressao ao longo do més de abril em razio de dois principais motivos
ao nosso olhar, ambos com impactos em todo o setor de construcao
civil. O primeiro foi a prolongacao dos conflitos no Oriente Médio, que
pressionou significativamente os custos de materiais de construcao,
impactando o INCC, que registrou forte alta neste més, gerando
preocupacdo do mercado quanto aos impactos nos resultados da
companhia caso o conflito se prolongue. O segundo se deu pelo antncio
do Desenrola 2, programa do Governo Federal, que levantou duvidas
sobre a repercussio no setor de construcao civil, principalmente para
as empresas que fazem construcdes para a parcela de baixa renda,
devido ao uso do FGTS como fonte de uso para pagamento de dividas e

como isso impactaria o funding do programa Minha Casa Minha Vida.

LRENS detratou -0,26 % A Lojas Renner segue pressionada pelo
ambiente macro adverso ao consumo discricionario, com juros ainda
em nivel elevado pesando sobre a capacidade de parcelamento do
consumidor e as margens da operacio financeira. Os resultados do
primeiro trimestre de 2026 evidenciam um ritmo de recuperacio
ainda gradual. Ainda assim, vem a empresa negociando com multiplos
sdo atrativos: P/E 2026E de 9%, EV/EBITDA de 4,3x com a companhia

em posicao de caixa liquido.

Consideracoes Finais

Apesar do resultado negativo no més, o portfélio mantém
posicionamento em teses de longo prazo com valuation atrativo.
Seguimos, com paciéncia, atentos a evolucao dos fundamentos das
companhias, para aproveitarmos as oportunidades de comprar ativos

de qualidade a precos descontados.
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Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago  set out nov dez 2026 12 D.es’dfao
meses inicio
Fundo(1) 10,51 5,87 -350 -046 12,38 36,13 1.855,17
Ibov(2) 12,56 4,09 -0,70  -0,08 16,26 38,69 783,62
(1)-(2) -2,06 1,77 -280 -0,38 -3,88 -2,55 1071,55
Historico de rentabilidade (%)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fundo(1) -17,61 1216 -2048 -2084 -11,58 7295 31,39 23,07 37,78 783 -061 390 2594 -10,35 3144
Ibov(2) -1811 740  -1550 -291 1331 3894 2686 1503 3158 292 -1193 4,69 2228 -10,36 33,95
(1)-(2) 0,50 4,76 -498 -1793 1,73 3401 453 804 620 491 1132 -079 366 0,01 -2,51
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Fundo(1) 6,51 3987 1435 4012 2388 -1575 9360 8,58
Ibov(2) 4,89 17,81 27,71 3293 4365 -4122 8266 104
(1)-(2) 1,62 22,06 -1336 719 -19,77 2547 1094 7,54

Rentabilidade acumulada vs. Ibovespa

Ibovespa

Finacap Mauritsstad FIF CIA - RL

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Risco x Retorno Fundo Ibovespa
Meses positivos 162 155
Meses negativos 107 114
Maior retorno mensal 25,96% 16,97%
Menor retorno mensal -27,33% -29,90%
Volatilidade anualizada 16,66% 16,24%
Indice de Sharpe 1,21% 1,40%
Meses maiores que o Ibov 145

Meses menores que o Ibov 124

Contribuicio por setor (%)

Exposicao Setorial

Exploracdo de imoveis
Material de transporte
Telecomunicagoes
Siderurgia e metalurgia

Energia elétrica

Petroleo e Gas

Papel e Celulose
Construcao civil
Varejo e Consumo

Bancos

14,94%

12,09%

12,05%

Mineracao

—— 6, 45%
—— ( 33%
—— 5 34%
Seguradoras m——— 4 68%
e 4 57%
e 3,00%
—— 2,63%
m— 160%

== 100%

= 076%

0,00%

Agronegoécio
Transporte
Tecnologia

Outros

10,84%
9.71%

Concentracao por Liquidez

0,12%

-0,46%

Commodities

Consumo

-0,36%

Financials

Utilities

-0,15%

Tesouraria

Total

4,46%

95,54%

m Liquidez Imediata

W Baixa Liquidez
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Finacap Icatu Previdencidrio 70

O fundo Finacap Icatu Previdencidrio 70 FIM apresentou resultado de
+0,08% em abril/2026 contra +0,29% do benchmark (70% Ibovespa +
30% CDI). No ano, o resultado do fundo é de +10,07% contra +12,77% do
indice de referéncia. Nos ultimos 12 meses, o fundo entregou um
resultado de +28,77% e o benchmark +31,41%. Desde o inicio, os
resultados sdo +103,59% para o fundo e o indice '70% Ibovespa + 30%

CDI' +89,69% (+13,90% de prémio sobre o indice).

A estratégia de alocacdo do fundo é deter até 70% em uma carteira que
espelha o portfdlio do fundo Finacap Mauritsstad FIA e, pelo menos,

30% em renda fixa pos-fixada que acompanha a Selic.

Atualmente a exposicdo por estratégia do fundo encontra-se em

69,14% em acoes e 30,86% em renda fixa.

Para que nossos comentarios ndo se tornem repetitivos,
recomendamos a leitura de nossa Carta Mensal referente ao fundo
Finacap Mauritsstad FIA - o qual é a carteira espelho da alocacdo de

renda variavel deste fundo de previdéncia.
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Rentabilidade no ano (%)

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez 2026 12 Meses
Fundo (1) 764 437 -210 0,08 10,07 28,77
70%IBOV+30%CDI (2) 905 318 -0,07 0,29 12,77 31,41
(1)-(2) 1,41 119 -203 -0,21 -2,70 -2,64
Historico de rentabilidade (%)
2020 2021 2022 2023 2024  jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 2025 Difliif;
Fundo(1) 873 0,99 637 2225 -472 2,40 -2,38 5,58 1,90 0,83 4,47 0,41 25,16 103,59
70%IBOV+30%CDI 511 -683 7,43 19,80 -4,29 1,27 -2,55 474 2,75 197 4,76 1,31 28,04 89,69
1)-(2) 379 233 363 245 -043 1,13 017 084 -085 -114 -029 -090 -2,88 13,90
Rentabilidade acumulada vs. 70%IBOV+30%CDI
220
510
FINACAP ICATU PREV 70 FIF MULT 70%IBOV+30%CDI 299
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Risco x Retorno Exposicao Setorial
9 + 9, Energia elétrica 10,32%
unao (o) (]
Petrdleo e Gas 8,39%
Meses positivos 50 47 Bancos 819%
. 1 3 0,
Meses negativos 29 32 N I(‘i’“f‘er,a‘?a_" 67;;/53"
. xploracdo de imdveis ————  670%
o) o)
Maior retorno mensal 8,84% 10,99% Material de transporte  E— 4,50%
Menor retorno mensal -18,06% -20,82% Telecomunicacoes T—— 4,48%
Volatilidade 11’58% Siderurgia Ze metal(\ilrgia e 4,05%
< . guradoras m———— 3 31%
Indice de S.harpe . ) 1’11 Papel e Celulose n—— 3 24%
Meses maiores que o Indice 40 Construcio civil s 210%
Meses menores que o Indice 39 Varejoe Consumo  mmmmmm 181%
Agronegécio mmmm 134%
Transporte mm 0,78%
Tecnologia m 0,53%
Outros 0,00%
Contribuicio por setor (%) Concentracao por Estratégia
0,15% 0,01% 0.01% 0,01% 0,00%
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Disclaimer: fundos de investimentos ndo contam com garantia do Fundo Garantidor de Crédito. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos. O fundo é destinado a investidores em geral.
Patriménio Liquido: Finacap Mauritsstad FIA R$ 645.613.174; Finacap FIM Multiestratégia R$ 59.463.262; Finacap Icatu 70 R$
59.156.649. O fundo pode sofrer significativa variacdo de valor da cota, representando perdas ou ganhos a seus cotistas. Gestor de
Recursos: Finacap Investimentos Ltda. CNPJ: 01.294.929/0001-33. Supervisao e fiscalizacdo: Comissao de Valores - CVM. Data base:
30/04/2026. Para mais informacdes fale com a Finacap: (81) 3241.2939. Horario de funcionamento: 8h as 12h e 13h as 18h. Confira mais
detalhes dos fundos e o material técnico em nosso site: www.finacap.com.br




