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Cendrio Econdomico

Internacional

No cenario internacional, o més de abril foi marcado pela continuidade
das tensées no Oriente Médio. Entre varias rodadas de negociacao
entre EUA e Ir3, foi anunciado um cessar-fogo na regido, mas as
tratativas voltaram a travar no final do més apds o governo iraniano
recusar qualquer avanco diplomatico enquanto o bloqueio naval
americano estivesse em vigor. Nesse sentido, com o Estreito de Ormuz
ainda sob pressio, o petréleo se manteve acima de US$ 100 por barril,
afetando o ambiente inflacionario, monetario, bem como os mercados

ao redor do mundo.

Nos EUA, a atividade econdémica mostrou uma resiliéncia acima do
esperado diante do cendrio de juros elevados e incerteza geopolitica. Os
dados do PIB registraram crescimento de 2,0% a.a. no primeiro
trimestre de 2026 em relacio ao dado de 0,5% do 4T25. O resultado foi
sustentado por um consumidor ainda saudavel, pelo avanco dos
investimentos em inteligéncia artificial e por uma criacdo de empregos
que, em marco, superou em quase trés vezes a expectativa dos

analistas.

No campo inflaciondrio, o cendrio se tornou mais complexo. O choque
do preco do petréleo impulsionou os dados do PCE (Indice de Precos do
Consumo Pessoal, referéncia de inflacao preferida pelo Fed) para 3,50%
ao ano. Além disso, a inflacdo de servicos, que costuma ser mais dificil
de conter, também segue elevada, o que tende a prolongar o periodo de

juros altos nos EUA.

Diante desse contexto, o Federal Reserve decidiu na reunido de abril

por manter os juros no intervalo entre 3,50% a 3,75%, com uma




Relatdério de Estratégia — Abril de 2026

comunicacdo mais cautelosa do que o esperado. A mensagem foi clara:
o corte de juros estd condicionado a novos dados consistentes que
constem uma diminuicdo de inflacdo. Com isso, a expectativa de pelo
menos um corte ainda em 2026, que antes circulava no mercado, vem

se tornando mais remota.

Nesse sentido, os titulos do tesouro americano sentiram o efeito dessa
postura mais firme, com as taxas de juros de longo prazo subindo ao
longo do més. Dessa forma, o titulo do tesouro americano (T-Bond) de
10 anos encerrou o més de abril negociando a taxa de 4,40%, uma
abertura em comparacio com o patamar de 4,30% no final de

marco/2026.

Na Zona do Euro, a atividade econémica tem dado sinais de
desaquecimento. O PMI composto (Indice de Gerentes de Compras, um
termOmetro da atividade econdmica) caiu para 48,6, entrando em
contracdo pela primeira vez em mais de um ano. Além disso, A inflacdo
ao consumidor voltou a subir, chegando a 3,0% ao ano em abril, e os

custos das empresas estio no nivel mais alto em trés anos.

Dessa forma, o BCE (Banco Central Europeu) decidiu por manter a taxa
de depdsito em 2,0% ao ano, na reuniao de 30 de abril, adotando um
tom cauteloso e admitindo a possibilidade de uma alta de taxa de juros.
Com isso, a Presidente Lagarde deixou pouca margem para duvidas ao
sinalizar que a direcdo ja esta definida, indicando que a manutencao
foi uma pausa para coletar mais dados antes de junho, em meio as

incertezas do cenario global.

Na China, o inicio do ano surpreendeu positivamente: o PIB do
primeiro trimestre cresceu 5,0% frente ao mesmo periodo de 2025,
acelerando em relacdo ao ritmo do trimestre anterior e chegando ao
teto da meta estabelecida pelo governo. Apesar do bom resultado, a

reunido mensal do Politburo, principal instancia de poder politico do
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pais, adotou um tom mais contido em relacio a estimulos. O governo
deixou claro que nao ha pressa para agir: enquanto as exportacoes
seguirem sustentando a atividade, ndo hd motivo para ampliar o apoio

de forma generalizada.

Nesse sentido, o governo retirou mencoes a cortes de juros e de
reservas compulsérias dos bancos (mecanismos usados para injetar
liquidez na economia), substituindo-as por um compromisso de politica
"precisa e efetiva", o que, na pratica, sinaliza menor disposicao para

estimulos amplos no curto prazo.

No setor imobilidrio, o governo recuou o compromisso de absorver
estoques de iméveis ndo vendidos, indicando que o setor perdeu
urgéncia na agenda. Por fim, diante do conflito no Oriente Médio, a
seguranca energética ganhou espaco em detrimento das metas
climaticas, enquanto a estabilidade do cambio, investimentos em
inteligéncia artificial e a confianca dos investidores foram reafirmados

como prioridades.

Em relacdo ao desempenho dos mercados, a bolsa americana segue
negociando a patamares de valuation esticados, com um P/L
(preco/lucro) do S&P 500 em 19,2x, de acordo com dados do BTG

Pactual.

O recuo da aversao ao risco ao longo do més, favorecido pelo cessar-
fogo no Oriente Médio e pela resiliéncia dos resultados das empresas
americanas, abriu espaco para uma recuperacao das bolsas globais. O
S&P 500 apresentou alta de 10,42% no més, e acumula valorizacao de
5,31% no ano. O indice Nasdaq teve alta de 15,29% no més, e acumulou

valorizacio de 7,10% no ano.

O Shanghai Composite, indice do mercado de acées chinés, apresentou

alta de 5,66% no més, e acumulou valorizacao de 3,61% no ano.
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No cambio, o Real se valorizou frente ao Délar na ordem de 4,42%,
encerrando a cotacido em R$ 4,9886/US$. No ano, a moeda brasileira

apresentou apreciacio de 9,34%.

Por fim, o ddlar se depreciou frente as moedas de paises desenvolvidos,
com uma queda de 1,90% no indice DXY no més. No ano, o indice

acumulou desvalorizacio de 0,26%.

Brasil

No cendrio doméstico, o més de abril foi fortemente influenciado pelo
ambiente externo adverso. O choque de petroéleo se transmitiu para os
combustiveis no Brasil, pressionando a inflacdo e levando o Banco
Central a adotar um comunicado mais duro do que o esperado. Ao
mesmo tempo, o diferencial de juros brasileiro em relacido ao restante
do mundo continuou atraindo capital estrangeiro para ativos locais,
sustentando o desempenho do cambio e da bolsa ao longo de boa parte

do més.

No campo inflacionario, a alta das commodities energéticas elevou os
precos dos combustiveis e pressionou o IPCA para 4,14% a.a. em marco.
A prévia de abril, medida pelo IPCA-15, ficou em 4,37% ao ano,
mostrando que a pressdao seguiu crescente ao longo do més. As
expectativas do mercado para os préximos doze meses também
pioraram, refletindo os efeitos indiretos do choque energético sobre os

custos de producio e sobre o comportamento dos precos a frente.

Em resposta, o governo optou por ndo adotar medidas extraordinarias
de intervencao nos precos dos combustiveis, mantendo a politica de
referéncia pelo mercado internacional como parametro para a
Petrobras. A postura sinalizou compromisso com a previsibilidade da
politica de precos, ainda que isso implique maior repasse da

volatilidade externa para o consumidor final.
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Na politica monetaria, o Banco Central deu continuidade ao ciclo de
corte de juros, reduzindo a Selic em 0,25 p.p. para 14,50% ao ano na
reunido de abril. A decisio veio, porém, acompanhada de um
comunicado firme: o Copom reconheceu a piora das medidas de
inflacido subjacentes, elevou os riscos altistas para os precos e sinalizou
que nao s6 o ritmo, mas também a extensao do ciclo de cortes, passou a

ser objeto de reavaliacio.

Dessa forma, antes do conflito no Oriente Médio o Boletim Focus
registrava uma expectativa da Selic em torno de 12% ao final de 2026.
Ap6s o comunicado de abril, essa estimativa subiu para cerca de 13%,

refletindo cautela diante de um cendrio externo ainda incerto.

Em relacdo aos mercados, o indice IRF-M registrou valorizacido de
1,24% no més, e agrega alta de 3,63% no ano. Do mesmo modo, o IMA-
B negociou em alta de 1,81% no més, apresentando valorizacao de
485% no ano. A NTN-B de 2035 encerrou o més de abril/2026
negociando a taxa de IPCA + 7,52%, registrando um fechamento de
curva em relacdo ao més de marco/2026, quando negociava a taxa de

IPCA +7,56%.

Na bolsa, o Ibovespa encerrou abril praticamente estavel. O fluxo
estrangeiro, que havia sido o principal suporte do mercado ao longo do
més, perdeu forca e se reverteu parcialmente nos ultimos pregoes.
Ainda assim, o saldo de abril permaneceu positivo, em cerca de R$ 3,2

bilhoes.

Com isso, o Ibovespa fechou o més com leve queda de 0,08%, aos
187.317 pontos. No acumulado do ano, a bolsa brasileira registra

valorizacdo de 16,26%.

Por fim, de acordo com a ultima pesquisa divulgada pelo BTG Pactual,

o Ibovespa negocia a uma relacdo Preco/Lucro (P/L) de 9,5x.
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) Mercados

Bolsa de Valores

Desempenho no més Desempenho no ano

15,29% 24.96%
12,68%
10,42%
9.31% 16,26% 16,96%
5,66%
3,41% 710% 7.89%
531%
I I I 3.61%
-0,08% I .
> Q Q N Q > Q o} b b N Q)
s 8 2 & & z @ Q 8 < © O 2 B
= A a & M u 0 =) a, o & ’-'-1 7t A
g 2 g 2
n = Z
Cambio
Desempenho no més Desempenho no ano
096%
2,87% o m
1,55% -0,06% . -0,12% I -026%

-1,43%
-2,37%

-1,35% I -103% I

_ 0,
-225% 1.90%
-9,55%
-4,39%
> = [a)] [a] — P
o sy %) (%] 24 LL, —
S g 2 = & I i E 8 8 & E K
[m) Ay ~ ) = < =< < 1S ~
%) m @ a o, a o)
] 8 &) B 8 o} (%] a m & a %]
D 5 0 B3 =
- SPGM: SPDR Portfolio MSCI Global Stock Market - USD/CHF: Délar/Franco Suico
- EEM: iShares MSCI Emerging Markets ETF - GBP/USD: Libra Esterlina/Délar
- EWZ: iShares MSCI Brazil ETF - EUR/USD: Euro/Délar
- SSEC: Shanghai Composite - USD/YUAN: Délar/Yuan Chinés
- USD/JPY: Délar/lene - DXY: Indice Délar
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Renda Fixa
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- IMA-S: Indice composto por LFTs

- IMA-G: Indice composto por titulos publicos, excluindo indexados ao IGP-
M

- IRF-M: Indice de uma carteira com titulos préfixados
- IMA-B: Indice composto por NTN-B

- GOLD11: ETF que replica a variacao do ouro em dolar
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-IFIX: Indice de Fundos Imobiliarios

- IHFA: Indice de Hedge Funds ANBIMA

- VNQ: Vanguard Real Estate Index Fund ETF Shares
- BCOM: Bloomberg Cormmodity

- IPRV: iShares Listed Private Equity UCITS
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3 Estratégia

ALOCACAO ESTRATEGICA

Renda Fixa Curta Duracdo = Renda Fixa Média/Longa Duracdo ™ Renda Variavel m Alternativo
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Ultra Conservador Conservador Moderado Sofisticado Arrojado
Renda Variavel -0,02% -0,07% -0,14% -0,18% -0,23%
RF Curta Duracio 0,97% 0,80% 0,52% 0,23% 0,11%
RF Média/Longa Duracio 0,06% 0,09% 0,09% 0,19% 0,19%
Alternativo 0,00% 0,00% 0,15% 0,15% 0,15%
Total 1,01% 0,83% 0,63% 0,39% 0,23%
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ESTATISTICA
Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno Retorno
Médio Anual* No Més No Ano 12 meses 24 meses 36 meses 60 meses
Iélctl:;erva dor 9,31% 1,00% 5,04% 16,20% 29,23% 46,48% 75,67%
Conservador 10,06% 0,78% 5,81% 18,07% 30,13% 48,79% 73,05%
Moderado 11,13% 0,55% 6,96% 21,13% 30,71% 52,26% 66,85%
Sofisticado 11,89% 0,31% 7.52% 22,46% 29.97% 52,44% 60,27%
Arrojado 12,63% 0,15% 8,29% 24,50% 31,00% 55,03% 58,69%
CDI 8,47% 1,09% 4.54% 14,83% 27,99% 43,75% 74,58%
IBOVESPA 13,02% -0,08% 16,26% 38,69% 48,75% 79.37% 57,55%
QuiBetomos  QuiBetomos gl Regmo  Rewmo  Remo  Volatlidade
Anual Anual Mensal Mensal
g(l)::.:erva dor 22 0 19,14% 312% 2,60% -1,56% 1,24%
Conservador 22 0 2458% 2,09% 5,09% -4,43% 3,22%
Moderado 21 1 38,53% -4,36% 9,51% -9.97% 597%
Sofisticado 19 3 48.41% -9.31% 12,24% -13,73% 8,04%
Arrojado 16 6 57,01% -12,20% 14,71% -16,52% 9,68%
RETORNO MENSAL
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Disclaimer: As informacées acima se referem a uma SIMULACAO DE CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e néo traduzem ou refletem a posicio do investidor com a Finacap
Investimentos LTDA. (CNPJ 01.294.929/0001-33). Este relatdrio tem propésito informativo, o material nio deve ser entendido como anélise, material promocional, solicitagdo
de compra ou venda, oferta ou recomendacao de qualquer ativo financeiro ou investimento, sugestao de alocacdo ou adogao de estratégias por parte dos destinatarios. Este
material ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas dos fundos. As informagées referem-se as datas mencionadas. Os investidores devem buscar
aconselhamento profissional com relagdo aos aspectos tributarios, regulatério se outros que sejam relevantes a sua condicao especifica, sendo que o presente material ndo
foi elaborado com esta finalidade. A Finacap Investimentos LTDA. néo se responsabiliza por decisées de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagées
divulgadas. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir. Fundos de investimento, renda variavel e alguns produtos de renda fixa ndo contam com garantia do
administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. A rentabilidade divulgada nio é liquida
de impostos (se aplicavel) e taxa de saida (se aplicavel). Muito importante a adequada compreensio da natureza, forma de rentabilidade e riscos dos produtos antes da sua
aquisicdo. Os investidores devem obter orientacdo financeira independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisio de investimento. A
rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variagdes e seu preco ou valor pode aumentar ou diminuir. A Finacap Investimentos se exime de
qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagio das informagées veiculadas ou de seu conteddo. E
terminantemente proibida a utilizagao, acesso, cépia ou divulgacdo néo autorizada das informacdes aqui veiculadas. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade de instrumentos financeiros e produtos pode apresentar variages e seu pre¢o ou valor pode aumentar ou diminuir.
*Retorno médio anual considera data de inicio como 01/01/2016.
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